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A Szabalyok

,Létezik egy nagyon pontos definicidja a szisztematikus
kereskedéknek. Ok azok, akik alapjaban véve szabélyok sorozatét
kovetik. Mindezt egy szamitogépes program segitségével, mely
megmondja mikor és mennyit kell eladni vagy venni, vagy akar
kiszallni.”

Michael Garfinkle,

Commodities Corporation



Bar a Dennis és Eckhardt altal tanitott szabalyok nem voltak
olyan alaposak mint egy statisztikai képzésben lettek volna, de
azért a Tekn0sOk megtanultak a statisztika alapjait is, benne két
tipushibaval:

Az 1. tipushiba (egyes fajta vagy hamis negativ néven is
ismert), amikor elutasitunk egy olyasvalamit, amit el kellett volna
fogadnunk.

A II. tipushiba (kettes fajta vagy hamis pozitiv), mikor
elfogadunk egy olyasvalamit, amit el kellett volna utasitanunk.1

Ha a TeknoOsok ezeket a hibakat rendszeresen elkovették volna,
matematikailag minden bizonnyal hamar befejezték volna
tevékenységiiket. Mas szavakkal: megtanultak, hogy jobb sok apré
veszteséget kockaztatni, mint egyetlen nagy nyereséget. A
statisztikai hibak koncepcidja annak beismerése volt, hogy az
elismert tudatlansag akar igen hasznos is lehet a kereskedésben.2

Dennis és Eckhardt statisztikai gondolatmenetének alapja
Occam borotvaja volt (tétel, mely a 14. szdzadi angol filozéfus
William Ockhamnak tulajdonitott).3 Mai zsargonnal élve:
»Mosolyogj mindig, féleszi!”

A statisztikai megbizhatésag kedvéért Dennis és Eckhardt
szabalyainak egyszeriinek kellett lenniiik ahhoz, hogy mikodjenek.



Kifizetési arany: Mennyit jovedelmez a te
kereskedési modszered hosszu tavon?

Mit gondolsz: az egyes befektetési dontéseid vagy kereskedési
szabalyaid atlagosan mennyit fognak jovedelmezni hosszu tavon?
Vagy - ahogy egy blackjack jatékos kérdeznée - nalad mennyi a
végso hatar? A Tekno6sok elsé 1épése sajat hataraik megismerése
volt. Egy j6 analdgia szerint ez olyan, mint iitének lenni a baseball
jatékban, mert a kereskedések és a siker aranya nem sokban
kiillonbozik az 1it6 teljesitményétdl. Dennis ezt igy fejtette ki: egy
atlagos utéjatékos esetleg 0,280-at it és egy atlagos rendszer az
ido talan 35%-aban lehet sikeres.4

Még ennél is fontosabb, hogy a 0,280 itésb6l mennyit juttattal
a partvonalak kozé? Az els6 bazisig futsz vagy egész haza? A
kereskedésben minél nagyobb a kifizetési arany, annal nagyobb a
haszon. Egy 250$-os kifizetési arannyal biré kereskedési
rendszerben tobb pénzt generalhatsz, mint egy 100$-o0s
rendszerben (hosszu tavon ugyanez a helyzet). A Teknds-szabalyok
onmagukban pozitiv kereskedésenkénti kifizetési rataval
rendelkeznek, mert a nyertes kereskedések szama tobbszorose a
veszteségesnek. A kifizetési rata (hatar, varhaté érték) egy
egyszerli keplettel kiszamolhato:

E = (PWx AW) - (PLx AL)

ahol:

E = Kifizetési rata (Expectation) vagy hatar



PW = Nyertes szazalék (Winning Percent)
AW = Atlagos nyerések (Average Winner)
PL = Vesztes szazalék (Losing Percent)

AL = Atlagos vesztések (Average Loser)

Példanak okaert tegyuk fel, hogy egy kereskedési rendszerben a
nyertes kereskedések aranya 50%. Tételezziik fel azt is, hogy az
atlagos nyertes kereskedések értéke 500$ és az atlagos vesztes
kereskedések értéke 350$. Mi a ,hatara” ennek a kereskedési
rendszernek?

E = (PWx AW) - (PL x AL)
E = (0,50 x 500) - (0,50 x 350)
E=250-175

E = 75$ az atlagos kereskedési nyereség

Idovel varhatd, hogy 75$ jovedelemre teszel szert
kereskedésenként. Osszehasonlitdsképp vegyiunk egy masik
kereskedési rendszert, ahol 1000$ nyertes atlagnal az atlagos
nyerési szazalék 40 szazalékpont, az atlagos veszteség 350$. Ez
hogyan hasonlithato 6ssze az el6z0 rendszerrel?

E = (PWx AW) - (PL x AL)
E = (0,40 x 1000) - (0,60 x 350)
E =400 - 210

E = 190$ az atlagos kereskedési nyereseg



A masodik kereskedési rendszer ,hatara” 2,5-szer nagyobb
annak ellenére, hogy joval alacsonyabb a nyerési szazaléka. Tény,
hogy a masodik rendszer egészen 25,9 %-0s nyerési aranyig
jovedelmez. Az els6 rendszernél a jovedelmezés 41,1%-ig tart.
Egyértelmien megallapithaté, ha a médiaban a szalagcimek
,90%-0s nyertes kereskedésekrol” szolnak, az félrevezetd. A
szazalékpont semmit sem jelent.

Nézzuk meg masképp. Gondoljunk Las Vegasra. A kis hatar
biztositja a kaszindknak az lzletet. Las Vegasban és Macauban
azokat a hatalmas hotelszornyetegeket ebbdl finanszirozzak -
kihasznaljak a hatarokat. Dennis mindig is azt szerette volna, ha
Uzlete a kaszinobéli hazhoz hasonlitana.

Az nem feltétlenill szamit, hogy a Teknbésok az egyes
kereskedésekben milyen keveset veszitenek; azt volt sziikkséges
tudniuk, milyen sokat veszithetnek az egész portfoliojukon.
Eckhardt érthetéen megmondta: ,Fontos dolog a portfdlio
kockazatat korlatozni. A kereskedések mindig vigyaznak magukra.”
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Kereskedési szamlavezetés 1. tipp

Minden dltalunk hozott dontés elott sziikséges kiszdmitani a
hatart, mert a hatdrok ismerete nélkiil senki sem kothet
,fogadasokat”. A lényeg nem a helyes dontések gyakorisdgan,
hanem a helyes dontések nagysdgan van.



